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UNTERJAHRIGE PREISSCHWANKUNGEN
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RISIKOPRAFERENZ DER MARKTTEILNEHMER

Einfluss von Emotionen
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VERMARKTUNG
Personliche Gewichtung von Ertrag & Preis:

Erlos =  Ertrag X Preis

N (1) g

Ublich: 80 /o Kulturfihrung 20% Vermarktung

Sorte, PSM, Diingung Vorkontrakte, Lagervertr.,Preisabsicherungen

SAATBAU PREISGUT l’ SAATBAU
VERMARKTUNG

Personliche Gewichtung von Ertrag & Preis:

Erlos =  Ertrag X Preis

! !

Tatsachlich: 50% Kulturfuhrung 50% Vermarktung

Sorte, PSM, Dlingung Vorkontrakte, Lagervertr.,Preisabsicherungen
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VERMARKTUNG
Beispiel Weizen:
Erlos =  Ertrag X Preis
Erlos: 10 to/ha X 120 €/to =1200 €/ha
6 to/ha X 200 €/to =1200 €/ha
SAATBAU PREISGUT l;;; §AqA;I'BgI-\U
SICHERUNGSSTRATEGIE
Beim Risikomanagement gilt es zwei Fragen zu beantworten:
1. WANN
2. WIE
—->Moglichkeiten: Vorkontrakte

Verkauf in der Ernte
Terminkontrakte
Pramienkontrakte

Optionen auf Terminkontrakte
physische Swaps
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WAS TREIBT DIE AGRARMARKTE e

* Wetterextreme (Dirre, Extremniederschlage, El Nino, La Nina-Prognosen)

« Ernteprognosen
EU (Weizen) Russland (Weizen, Mais)
USA (Soja,Mais, Weizen) Sltdamerika (Soja, Mais, Weizen)

« Uberlagerbestinde
Global EU Russland USA Sudamerika (BRA, ARG)

 Konsumpraferenzen & Futtermittelnachfrage
Erhdhter Fleischkonsum in Asien => Futtermittelimporte Soja & Mais steigen

« Marktmeinung von Investoren
Investition groRer Summen => Marktbeweger
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WAS TREIBT DIE AGRARMARKTE

* Regierungs- und Zollpolitik-Veranderungen
Bevorzugung einzelner Commodities (Z0dlle, selektive Forderprogramme)

* Wahrungskurs-Verhaltnisse
EUR/USD USD/Yen USD/Rubel

» Politische Entscheidungen (Beimengung Biotreibstoffe,
selektive Anbauforderungen)
Forcierung/Zurtickstellung Olsaatenproduktion EU-Ziele: Reduktion Beimengung

* Rohol und andere Rohstoffe
Preistreiber auch fur Agrar-Commaodities
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ZWISCHENRESUMEE

-

Getreide & Olsaaten: hohe Preisschwankungen mdglich
Globale Agrarpreise beeinflussen zunehmend lokale Preise
Umfassender Markteinblick und -ausblick essentiell
Vermarktungsstrategie, Instrumenten-Mix nutzen

Keine Patentlosung, betriebsindividuell

Terminborse = flexibles Instrument

Ziel: positive Deckungsbeitrage
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WAS IST EINE (TERMIN-)BORSE I

Anonymes Medium

fixe Handelszeiten

Standardisierte Waren Socle wisctobat ot 5
immer (Ver-)Kaufer vorhanden
Pit oder elektronisch

Unterteilt die Zukunft in Zeitabschnitte — Fur jeden dieser
Zeitabschnitte entsteht ein bestimmter Preis

Langere Zeitabschnitte in der Zukunft (2-3 Jahre)

Unterschiede: Warenterminborsen (z.B. MATIF, CBOT) und
regionale Prasenzborsen (Wiener Borse fur Iw. Prod.)!!
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TERMINKURVE

Letzter

Produkt Kontrakt Kurs EURMT Anderung USD/IBU Zeit Hoch Tief
MATIF

Mahlweizen MLU18 [Sep '18) 171,25 - +100% 500 0551 171,25 170,75
IMahlweizen MLZ18 (Dec "18) 174,50 - +100% 500 0556 17450 174,00
IMahlweizen MLH1S (Mar "19) 177,25 - +100% 500 0558 177,25 176,75
IMahlweizen MLK1S (May '19) 178,78 - +075% 500 04:12 178,00 178,75
IMahlweizen MLU1S (Sep '19) 177,00s - unch 500 051518 177,25 177,00
IMahlweizen MLZ19 (Dec '19) 179,76s - +025¢ 500 05/15/18 180,25 179,60
IMahlweizen MLHZ20 (Mar '20) 180,255 - unch 500 051518 180,25 180,25
Mahlweizen MLKZ20 (May_'20) 182 78s - unch 500 0515118 182,75 182,75
IMahlweizen MLUZ0 (Sep '20) 180,50s - unch 500 0515118 180,50 180,50
IMahlweizen IMLZ20 {Dec "20) 188 50s - unch 500 05/15/18 188,50 188,50
IMahlweizen MLH21 (Mar '21) 195 28s - unch 500 06/15/18 185,25 195,25
IMahlweizen MLKZ21 (May '21) 195 25s - unch 500 0&/15/18 195,25 195,25
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WARENTERMINBORSEN IN EUROPA

Euronext Paris (Matif):
Weizen, Raps, Rapsol, Rapsschrot, Mais
Kaffee, Kakao
EEX Leipzig:
(Ferkel, Schweine)
Butter, Magermilchpulver, Molkepulver, Flussigmilch (ab 08/18)
Kartoffel
Weitere Produkte:

Biodiesel, Diesel, Heizol, Dungemittel, Sojabohnen, Sojadl,
Sojaschrot
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TERMINKONTRAKT-SPEZIFIKATIONEN

* Terminkontrakt = Vertrag Uber klar definiertes Produkt
Menge (to)
Qualitat (Protein, HL, Fallzahl, Besatz)
Lieferort(e) (Silostandorte)
Liefer-/Abholzeitpunkte (Datum, Lieferzeitraum)
Schlichtungsstelle bei Problemen

 Alle Inhalte festgeschrieben in Kontrakt-Spezifikationen (6ffentl.
zuganglich)
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WIE KANN EIN KONTRAKT ERFULLT WERDEN?

A.) Physische Lieferung (Abnahme)
B.) Glattstellung

C.) (Barausgleich)
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PHYSISCHE LIEFERUNG

Quelle: Saatbau Linz, 2012

* |st in der Kontraktspezifikation festgelegt
* Nach Ablauf der Laufzeit (Termin)

* In einem zeitlichem Fenster

» Verkaufer hat Liefermoglichkeiten

* Falls Verkaufer nicht in Besitz der Ware ist, muss er sich am
Kassamarkt eindecken.
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D Scat gut Ernte gut
GLATTSTELLUNG

« Unabhangig von der Kontraktspezifikation

* Ermoglicht dem Halter von Futures die leichte und unkomplizierte
Loslosung von der Verpflichtung jederzeit wahrend der Laufzeit

* Synonyme: Eindeckung einer Position, reversing trade, closing
transaction

» Erfordert eine Order (Kauf bzw. Verkauf)
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WARENTERMINBORSEN VS. VORKONTRAKTE

* flexibler (schnellere
Reaktion auf geanderte
Marktumgebung)

e kein Qualitatsrisiko

* Mindestpreise und
Preisbander
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ANWENDUNGSBEISPIELE
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A) SCHUTZ EINES LAGERBESTANDES VOR
WERTVERLUST

Problem:

Getreide muss dann vermarktet werden, wenn positive Deckungsbeitrage
garantiert sind. Oft gibt es vor der Ernte aber noch Unsicherheiten uber Qualitat
und Menge. Deshalb sind Vorkontrakte nicht immer optimal.

% Losung:

An einer Warenterminborse werden Terminkontrakte (Futures) zum aktuell
gehandelten Wert verkauft. Fallt der Wert der gehandelten Ware, so wird die
Preisdifferenz dem Verkaufer gutgeschrieben. Steigt der Wert so entsteht eine
Schuld des Verkaufers. Zeitgleich mit der Auslagerung (Ernte) werden die
Futures an der Terminbdrse zuruckgekauft, und so die Position geschlossen.
Das Termingeschaft kompensiert die Wertveranderung der physischen Ware.

© SAATBAU LINZ/  16. Mai 2018

SAATBAU PREISGUT g SAATBAU

"l‘ Saat qut, Ernte gut.

A) SCHUTZ EINES LAGERBESTANDES VOR
WERTVERLUST

Zeitpunkt Kassamarkt  Terminmarkt (€/t) Basis (€/t)
November 2016 170 180 210,00
Verkauf von Weizen-Terminkontrakten (Dez. 17)

September 2017

Ruckkauf von Weizen-Terminkontrakten 153 160 -7,00
(Dez.17)

Anderung -17,00 -20,00

realisierter Wert = Warenwert + Gewinn/Verlust aus Termingeschaft
=153 + 20 = 173 €/t*

*oder 170 +3 = 173 €kg t, ohne Bericksichtigung der Transaktionskosten
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A) SCHUTZ EINES LAGERBESTANDES VOR
WERTVERLUST

% Vorteile:
« Kein Qualitatsrisiko
» sichere Kalkulationsgrundlage

« Maximale Flexibilitat
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B) MINDESTPREISE UND HOCHSTPREISE

Problem:

Ein Landwirt mochte im Fruhjahr einen Mindestpreis fur die kommende Ernte
sicherstellen. Er mochte jedoch das Risiko von niedrigeren Preisen nicht tragen.

% Losung:

Der Landwirt kauft an der Terminborse in Paris gegen Bezahlung einer Pramie
(z.B.: 8,80 €/to) PUT Optionen. Diese stellen eine Versicherung gegen fallende
Preise dar. Senkt sich das Preisniveau bis zur Ernte bzw. bis zum tatsachlichen
Aufkauf der Ware, so wird dem Landwirt die Preisdifferenz gutgeschrieben.
Durch diese Gutschrift kann der Landwirt die geringeren Auszahlungspreise am
physischen Markt kompensieren. Steigt der Marktpreis, verkauft der Landwirt
zum folglich héheren Marktpreis. Die PUT Option wird nicht ausgeubt, und
verfallt wertlos (ahnlich Versicherung, wenn keine Schadensleistung eintritt).
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B) MINDESTPREISE UND HOCHSTPREISE

w®

Vorteile:

v,/

» Es konnen Mindestpreise festgesetzt werden — trotzdem kann

der Landwirt von einer Preissteigerung profitieren.

* Der Handler tragt kein Risiko
» Definition von Maximalpreisen bzw. Preisbandern

« Vergleichbar mit Versicherungslosungen
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LONG CALL (HOCHSTPREISE)

Steigt der Kurs uiber den Auslibungspreis, wird die Differenz kompensiert

Profit Gewinn entsteht, wenn der Terminpreis >
AuslUbungspreis + Pramie

0 I

| >
Ausubungspreis Break even Marktpreis
Pramie
Maximaler Verlust = gezahlte
¢ Pramie
Verlust
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LONG PUT (MINDESTPREISE)

Fallt der Kurs unter den Ausubungspreis, wird die Differenz kompensiert

Profit Gewinn entsteht, wenn der Terminpreis <
Auslbungspreis - Pramie

Break even

0 I >

AusUbungspreis Marktpreis
Pramie
Maximaler Verlust = gezahlte
Prémie >
Verlust
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RESIDUALRISIKO: DIE BASIS

Basis = Kassapreis — Futurespreis

Reprasentiert die Beziehung zwischen dem lokalen Markt und dem
Terminmarkt.

Kassapreis und Futurespreis tendieren in die selbe Richtung. Die
Basis schwankt um einen Mittelwert und ist daher vohersagbar!
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NOTIERUNGEN FUR MAHLWEIZEN

2010 - 2014
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HANDELSKONTO

Quelle: www.on-zine.de, 2016

» Spezielles Bankkonto mit Zugang zu Borsenhandel
» Verbuchung aller Aktivitaten (Orders)

* Clearing und Abrechnung

« Auf Haben-Basis gefuhrt

« Taglicher Kontoauszug
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DAS MARGINSYSTEM

* Vorbedingung fur Teilnahme am Terminhandel: ausreichend
Sicherheitsleistung/Kontrakt = Margin

« Bargeld auf separates Handelskonto zu Uberweisen
* ca. 10% des Kontraktwertes

» Uber Handelskonto werden Gewinne & Verluste + Spesen
abgerechnet

* Immer ausreichend Guthaben am Handelskonto
« Sonst: Gefahr sofortiger Schlielung der Positionen
* Kontofiihrung auf Haben-Basis!

* Margin kann nach Absicherung mit Erlosen ausbezahlt werden,
od. fur spatere Absicherungen am Konto bleiben
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ZIELE

 Bessere Preise im Getreideverkauf erzielen

* Preisrisiko reduzieren

* Keine Angst vor schlechten Preisen
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WIR BIETEN

 Informationen um Vermarktungsentscheidungen zu treffen
Marktanalyse und Vermarktungsempfehlungen

« Zugang zum Terminmarkt um z.B. Mindestpreisabsicherungen
umzusetzen

Terminhandel

-~

 Digitale Losungen zur Sicherung des Betriebsergebnisses
Saatbau Profit Manager, Saatbau App
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MARKTANALYSE UND
VERMARKTUNGSEMPFEHLUNGEN

« Wochentliche Marktanalyse
(fundamental & technisch) 1= et

* Vermarktungsempfehlungen
(anlassbezogen)

* Personliche Beratung £%: saaTBAU
.\\- Ernte gut, Preis gut.
xpertyme (agrarheute.com) e e

Getreide

» Saatbau-App fur iOS und Android
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SAATBAU PROFIT MANAGER

Risikomanagement Software

» Erwarteter Gewinn pro
Hektar

PORTFOLIO > PORTFOLIO-MATRIX

Q W winterraps XRX17
Q
Q  Wweidelgras
an XBX17 (Nov'17)
« Datenbindung zur
H Gewinn unter hal
Ackerschlagkartei s
m o ow R[] mom o mom
32 374 -300 153 79 68 142 215
34 h 317 -238 5 82 4 153 231 309
. s [EE s om0 aw a " 7 s oo m |
* Risikomanagement W e m o a| el o e
w0 w m ow s w| w| oo | [ ol
R R - [ e | |
a4 234 133 a2 70 171 272 3 474 - - -
. . | N I
» Vergleich verschiedenerjs o |
Vermarktungswege T
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NUTZEN

* Preise absichern
» Betriebsergebnis kalkulierbar machen

* Ruhig schlafen!
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EXKURS

« Agrarhandler-Apps:
« Exklusiv fur Kunden

* Individuelle Preisangebote fur Kundengruppen, PLZ-
spezifisch,....

« Preisableitungen von Referenzpreisen moglich
(Terminmarkt, Prasenzborsen....)

« Kundennachrichten versendbar (Verkaufsinfos,
Pflanzenschutz-Tipps, Veranstaltungs-Einladungen)

« Kursalarme
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EXKURS
 Bsp. Rapso Raps-Tagespreise in der Saatbau-App

#7+ SAATBAU

&,

..‘i" Saat gut, Ernte gut.

Sie sind hier: home > Bérse > Olsaaten

Olsaaten

Daten aktualisieren

Produkt [ Zil]  EUR/MT
MATIF
Rapeseed XRQ18 (Aug'18) 353,00 &
Q %

(06:32)

[ K Rapso Tagespreis OO Netto 348.50 )

c \ Rapso Tagespreis NO Netto 345.50 /
(o4 \Wgespreis Bgld. Netto 342_50/

Rapeseed XRX18 (Nov TBT————— —— 35850
Q *
(06:31)
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RECHTLICHE STELLUNG

Die SAATBAU PREISGUT GmbH ist vertraglich gebundener
Vermittler fur die LL Capital & Partners Ltd.

Diese Vertragsbeziehung ist der Finanzmarktaufsicht FMA
gemeldet und in inrem Register eingetragen.

Die Tatigkeit der Saatbau Preisgut GmbH besteht in der
Auftragsannahme und Auftragsweiterleitung.

Weiters darf die SAATBAU PREISGUT GmbH eine Anlageberatung
far den vereinbarten Umfang des Dienstleistungsangebotes der LL
Capital & Partners Ltd durchflhren.
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KONTAKT

SAATBAU PREISGUT GmbH

Ein Unternehmen der SAATBAU LINZ eGen
A-4060 Leonding, Schirmerstrale 19

Tel. +43 (0)732 389 00-0
Fax +43 (0)732 389 00-1460
preisgut@saatbau.com
www.saatbau.com

Handel / Orderaufgabe: +43 (0)732 389 00-1477 oder -1455
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz in politischer Gemeinde Leonding
FN 395531 p Landesgericht Linz
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